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Abstract

Adviser's liability - particularly with respect to providing financial and investment advice

Foremalet for avhandlingen &r det civilrittsliga radgivningsansvaret, sérskilt vid finansrddgivning
(inbegripet finansiell radgivning och investeringsradgivning). I avhandlingen analyseras ett antal
faktorer som haft inflytande pa utvecklingen inom den sambhilleliga och regulatoriska miljo
dér rddgivning sker, primért finansradgivning. Savil lagregleringen som sjélvregleringen pé den
finansiella marknaden ar omfattande. Trots den betydande regleringen saknas det en 6vergripande
definition av radgivning. Hur rddgivning skiljer sig frén information, marknadsforing och
forséljning studeras narmare. Radgivningsbegreppets innebdrd och funktion inom straff-, offentlig-
respektive civilrdtten utreds. Professionsansvarets kontraktsrattsliga aspekter analyseras.

Regleringen av den finansiella marknaden har bl.a. till syfte att stirka investerarskyddet.
Informationsforpliktelser infors for att sdkerstdlla att investerare far korrekt och tillrdcklig
information och att de sdrskilt uppmérksammas pa de eventuella osdkerheter som foreligger
i radgivarens prognoser och risker med de handlingsalternativ som rekommenderas. Ménga
investerare har emellertid svérigheter att hantera och forsta finansiell information. Dessutom agerar
manga investerare irrationellt.

Kritik framfors mot att regleringen i alltfér hog utstrackning utgdr fran att investerare
agerar rationellt, ndr mycket forskning tyder p& motsatsen. Forarbetena till rddgivningslagen
och virdepappersmarknadslagen dr i nagra betydelsefulla avseenden inte heller tillrackligt
tydliga, t.ex. betrdffande grinsdragningen mellan radgivning, marknadsféring och forsiljning.
Den valda lagstiftningstekniken med parallella lagar, med delvis exklusiv tillimplighet, ger
ocksé upphov till onddiga gransdragningsproblem. Lagstiftningens effektivitet skulle fraimjas av
att radgivningsdefinitionerna konkretiserades betydligt, for att dirigenom underldtta for savil
investerare och radgivare som tillsynsmyndigheter. Dagens situation &r otillfredsstéllande, inte
minst med hénsyn till kraven pa forutsebarhet och rittssiakerhet.
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